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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kepemilikan manajerial, leverage, dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor barang konsumsi yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Periode 2022-2024. Nilai perusahaan diukur menggunakan indikator Tobin’s Q. 

Pendekatan kuantitatif digunakan dengan data sekunder dari situs BEI. Penentuan sampel melalui 

purposive sampling sehingga didapatkan 63 sampel perusahaan. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

leverage dan profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan kepemilikan 

manajerial tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Implikasi penelitian menunjukkan bahwa 

peningkatan kinerja keuangan dan pengelolaan struktur modal dapat mendorong nilai perusahaan serta 

menjadi acuan bagi investor. 

Kata Kunci: Kepemilikan Manajerial, Leverage, Nilai Perusahaan, Profitabilitas 

 

ABSTRACT 

This study aims to analyze the impacts of managerial ownership, leverage, and profitability on firm 

value Consumer Goods Sector Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2022-

2024. Firm value in this study uses the Tobin's Q indicator. A quantitative approach was used with 

secondary data from the IDX website. Samples were determined through purposive sampling, resulting 

in 63 company samples. The results showed that leverage and profitability had a positive effect on 

company value, while managerial ownership had no effect on company value. The implications of the 

study indicate that improving financial performance and managing capital structure can boost company 

value and serve as a reference for investors. 

Keywords: Firm Value, Managerial Ownership, Leverage, and Profitability 

 

PENDAHULUAN 

Tujuan utama didirikannya perusahaan 

adalah untuk memaksimalkan laba guna 

menjamin keberlangsungan usaha secara jangka 

panjang. Dalam upaya mencapai tujuannya, setiap 

perusahaan menetapkan strategi dan kebijakan 

tersendiri guna mempertahankan daya saing di 

tengah dinamika perkembangan zaman. 

Keberlanjutan operasional suatu perusahaan 

sangat dipengaruhi oleh struktur kepemilikan 

sahamnya, karena aspek tersebut memiliki 

implikasi signifikan terhadap kinerja dan kualitas 

perusahaan dalam mewujudkan visinya, yaitu 

mengoptimalkan nilai perusahaan. 

Tingginya nilai perusahaan akan beriringan 

dengan tingginya kemakmuran para pemegang 

saham. Sehingga dapat meyakinkan investor 

untuk mempertimbangkan berinvestasi serta 

menanamkan modalnya pada perusahaan dengan 

yang bernilai tinggi. Pengaruh nilai perusahaan 

dapat disebabkan oleh kinerja perusahaan dalam 

menjalankan operasionalnya, bagaimana 

penerapan etika bisnis dalam perusahaan tersebut, 

kebijakan sosial, tanggung jawab perusahaan 

terhadap lingkungan serta aspek yang lainnya 

(Yumna, 2025). 

Salah satu pendorong utama kenaikan 

pertumbuhan ekonomi dalam industri manufaktur 

di Indonesia ialah perusahaan sektor barang 

konsumsi. Hal ini disebabkan oleh tingginya 

permintaan masyarakat terhadap produk barang 

konsumsi, seperti makanan, minuman, atau 

kebutuhan rumah tangga yang berperan penting 

bagi stabilitas dan pertumbuhan ìekonomi sìecara 
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nasional. Namun, di kuartal I tahun 2025, 

pìertumbuhan ìekonomi Indonìesia bìerada di kisaran 

4,87%, dimana lìebih lambat dibanding tahun 

sìebìelumnya sìebìesar 5,02% (mìedcom.id). 

Pìerlambatan tìersìebut dipìengaruhi kìetidakpastian 

pìerang dagang hingga mìenyìebabkan pìerusahaan 

mìenunda invìestasi dan mìerìencanakan ìekspansi. 

Pada Dìesìembìer 2024, KPK mìendalami 

mìengìenai kasus dugaan korupsi pìenganggaran 

Program Sosial Bank Indonìesia atau CSR BI, 

dugaan awal mìengungkapkan bahwa lìembaga 

pìenìerima CSR BI mìengunakan dana bantuan tidak 

sìesuai dìengan fungsinya (Saputra, 2025). Pada 10 

Juni 2025, Dirìektur Pìenyidikan KPK Asìep Guntur 

Rahayu mìenyampaikan tìerdapat tìemuan 

kìejanggalan atas pìenyaluran dana CSR BI. 

Pìenyidik KPK tìelah mìenggìelìedah dua lokasi yang 

diduga mìenyimpan barang bukti yang bìerkaitan 

dìengan pìerkara tìersìebut. yaitu Gìedung Bank 

Indonìesia yang tìerlìetak di Jakarta Pusat dan 

Kantor Otoritas Jasa Kìeuangan (Harahap, 2025). 

Kasus ini mìenunjukkan pìelanggaran tìerhadap 

Corporatìe Social Rìesponsibility) yang bìerkaitan 

dìengan tata kìelola pìerusahaan (corporatìe 

govìernancìe). 

 
Gambar 1 

Rata - rata;Nilai;Pìerusahaan;Pìerusahaan 

Sìektor Barang;Konsumsi Pìeriodìe 2022-2024 

 

Gambar 1 mìenyajikan grafik rata - rata nilai 

pìerusahaan sìector barang konsumsi pada tahun 

2022 hingga 2024 dìengan rasio Tobin’s Q, tìerlihat 

adanya fluktuasi yang cukup signifikan. Pada 

tahun 2022, nilai pìerusahaan vìerada pada posisi 

tìertinggi dìengan rata-rata 1,68. Namun, tahun 

bìerikutnya tìerjadi pìenurunan hingga mìenyìentuh 

nilai rata-rata 1,45. Kondisi tìersìebut 

mìengindikasikan tìerdapat tìekanan yang 

mìemìengaruhi kinìerja dan pìersìepsi pasar tìerhadap 

pìerusahaan. Tahun 2024, nilai pìerusahaan 

mìengalami pìeningkatan dari tahun sìebìelumnya 

mìenjadi 1,47, mìeskipuun nilai tìersìebut bìelum 

mìelampaui posisi awal. Fìenomìena ini 

mìembìerikan gambaran bahwa nilai pìerusahaan 

dipìengaruhi olìeh bìerbagai faktor, baik ìekstìernal 

maupun intìernal. Olìeh karìenanya, dalam 

pìenìelitian ini pìenìeliti bìerupaya mìenìelaah sìejauh 

mana faktor intìernal sìepìerti kìepìemilikan 

manajìerial, lìevìeragìe, dan profitabilitas bìerpìeran 

dalam mìemìengaruhi nilai perusahaan pada 

perusahaan sìector barang konsumsi di Indonìesia. 

Wijaya dkk (2021) bìerpìendapat bahwa tinggi 

rìendahnya nilai pìerusahaan dipìengaruhi olìeh 

profitabilitas dan lìevìeragìe. 

Aspìek yang mìemìengaruhi tinggi rìendahnya 

nilai pìerusahaan salah satunya yaitu kinìerja 

kìeuangan. Untuk mìenilai kinìerja kìeuangan dapat 

dilihat dari pìenìerapan good corporatìe govìernancìe 

sìerta rasio kìeuangannya. Pìenìerapan tata kìelola 

pìerusahaan yang baik dapat mìelindungi 

pìerusahaan dari risiko kìesulitan kìeuangan. 

Pìenìelitian yang dilakukan olìeh Syahrudin dkk 

(2024) mìenunjukkan hasil bahwa good corporatìe 

govìernancìe tidak bìerpìengaruh tìerhadap nilai 

pìerusahaan, baik dari aspìek kìepìemilikn saham 

manajìerial, kìepìemilikan saham institusional dan 

komisaris indìepìendìen. Sìedangkan Purwaningrum 

& Haryati (2022) mìenyimpulkan bahwa good 

corporatìe govìernancìe bìerpìengaruh siginifikan 

tìerhadap nilai pìerusahaan dalam tiga aspìek, yakni 

kìepìemilikan institusional, kìepìemilikan 

manajìerial, dan komitìe audit, tìetapi, dìewan 

komisaris indìepìendìent tidak bìerpìengaruh    

signifikan tìerhadap nilai pìerusahaan. 

Mìenurut Anandamaya (2021), lìevìeragìe 

dìengan tingkat rasio yang rìendah mìenandakan 

bahwa pìerusahaan mìemiliki hutang dalam jumlah 

yang tidak tìerlalu banyak untuk mìendanai biaya 

opìerasional pìerusahaan. Pratiwi & Rahayu (2022) 

mìengungkapkan bahwa mìeningkatnya nilai 

pìerusahaan dapat tìerjadi dikarìenakan pìembayaran 

bunga atas hutang yang tìermasuk pìengurangan 

pajak, maka dari itu invìestor mìenìerima laba lìebih    

bìesar, akibatnya nilai pìerusahaan juga sìemakin 

bìesar.  

Profitabilitas mìenunjukkan kìemampuan 

suatu pìerusahaan dalam mìempìerolìeh kìeuntungan 

(Bakari dkk., 2023). Profitabilitas mìenjadi aspìek 

pìenting untuk mìenjaga kìebìerlangsungan hidup 

suatu pìerusahaan dalam jangka panjang karìena 

mìelalui profitabilitas, manajìemìen dinilai 

kìemampuannya dalam mìengìelola pìerusahaannya 

(Jirwanto dkk., 2024). Tingkat profitabilitas yang 

tinggi mìenggambarkan kondisi pìerusahaan yang 

baik sìerta ìefisiìen, yang akhirnya akan 

mìeningkatkan nilai pìerusahaan dan mìenarik para 

invìestor untuk mìenanamkan modalnya atau 

bìerinvìestasi. Pìernyataan tìersìebut sìejalan dìengan 
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hasil; pìenìelitian olìeh Agustiningsih & Sìeptiani 

(2022) yang mana hasilnya mìenunjukkan bahwa 

profitabilitas   bìerpìengaruh positif tìerhadap nilai 

pìerusahaan. Sama halnya dìengan hasil pìenìelitian 

Suwardika & Mustanda (2021) yang mìenyatakan 

bahwa profitabiliatas bìerpìengaruh positif sìerta 

signifikan tìerhadap nilai pìerusahaan. 

 

TINJAUAN PUSTAKA 

Agìency;Thìeory 

Agìency Thìeory pada dasarnya adalah sìebuah 

tìeori yang mìenjìelaskan bagaimana kontrak tìerjadi 

antara satu ataupun lìebih pìemilik yang dikìenal 

dìengan principal, dìengan individu yang;mìenyìewa 

orang lain yang disìebut dìengan agìent untuk 

mìelakukan bìebìerapa jasa atas nama pìemilik, 

dalam hal ini mìeliputi pìendìelìegasian wìewìenang 

pìengambilan kìeputusan kìepada agìen (Jìensìen & 

Mìeckling, 1976). Tìeori kìeagìenan didìefinisikan 

sìebagai kontrak antara satu atau lìebih 

invìestor/pìemilik dìengan managìer (agìen) (Susyani 

& Marlina, 2022). Tìeori kìeagìenan mìembìerikan 

gambaran tìentang mìekanismìe, aturan, dan struktur 

yang mìengatur bagaimana hubungan antara 

manajìer dan pìemìegang saham dibìentuk, dikìelola, 

sìerta diawasi untuk mìeminimalkan 

kìetidaksìesuaian tujuan di antara kìedua pihak 

tìersìebu (Fana & Prìena, 2021). Pìenggunaan 

Agìency thìeory dalam pìenìelitian ini didasarkan 

pada rìelìevansinya dalam mìembìerikan pìemahaman 

yang komprìehìensif mìengìenai bagaimana intìeraksi 

antara bìerbagai pihak di dalam pìerusahaan dapat 

mìemìengaruhi arah, kìebijakan, dan nilai 

pìerusahaan sìecara kìesìeluruhan. Mìelalui pìerspìektif 

tìeori kìeagìenan, dapat dijìelaskan bahwa kìeputusan 

- kìeputusan yang dibuat manajìemìen tidak dapat 

dipisahkan dari adanya insìentif, mìekanismìe 

pìengawasan, sìerta kìemungkinan tìerjadinya 

asimìetri informasi antara pìemilik dan manajìer. 

Kondisi ini pada akhirnya turut mìenìentukan 

kualitas kinìerja kìeuangan pìerusahaan, baik dalam 

jangka pìendìek maupun jangka panjang. Mìelalui 

dìefinisi-dìefinisi bìerikut, pìenìerapan agìency thìeory 

tidak hanya bìertujuan untuk mìenggambarkan 

hubungan dasar antara principal dan agìent, tìetapi 

juga untuk mìenjìelaskan sìecara lìebih mìendalam 

bagaimana dinamika tìersìebut mìemìengaruhi 

ìefìektivitas tata kìelola pìerusahaan, pìencapaian 

tujuan korporasi, sìerta pìeningkatan nilai 

pìerusahaan bagi para pìemìegang saham. 

Kìepìemilikan Manajìerial 

Kìepìemilikan manajìerial mìerupakan salah 

satu aspìek pìenting dalam mìekanismìe pìenìerapan 

good corporatìe govìernancìe, karìena kìebìeradaan 

kìepìemilikan saham olìeh manajìemìen diyakini 

dapat mìemìengaruhi cara manajìer mìenjalankan 

pìerusahaan. Kìepìemilikan manajìerial mìenurut 

(Apriantini et al., 2022) adalah para pìemìegang 

saham yang bìerpìeran sìekaligus sìebagai pìemilik 

pìerusahaan yang mìemiliki tugas dan wìewìenang 

sìerta aktif bìerpìeran dalam pìengambilan kìeputusan 

pada sìebuah pìerusahaan. Salah satu stratìegi yang 

dapat ditìempuh pìerusahaan untuk mìeningkatkan 

nilai pìerusahaan adalah dìengan mìelibatkan tìenaga 

profìesional atau para ahli yang mìemiliki 

kompìetìensi dan pìengalaman dalam mìengìelola 

organisasi, sìebagaimana dijìelaskan olìeh (Lìestari 

et al., 2022). Tujuan dari kìepìemilikan manajìerial 

adalah untuk mìemastikan bahwa manajìemìen 

puncak mìemiliki komitmìen yang lìebih kuat dan 

konsistìen tìerhadap kìepìentingan para pìemìegang 

saham. Kìetika manajìer juga mìemiliki saham, 

mìerìeka sìecara langsung akan mìerasakan dampak 

dari sìetiap kìeputusan yang diambil, baik dalam 

bìentuk potìensi kìeuntungan maupun risiko 

kìerugian 

H1: Kìepìemilikan Manajìerial bìerpìengaruh 

tìerhadap nilai pìerusahaan 

Lìevìeragìe 

Dìefinisi lìevìeragìe mìenurut Nurhasanah 

(2021) ialah kìemampuan pìerusahaan dalam 

mìemìenuhi liabilitas jangka panjang dan jangka 

pìendìek untuk mìempìerolìeh pìendapatan yang lìebih 

bìesar mìelalui sumbìer dana lainnya, sìehingga 

dapat mìeningkatkan pìendapatan sìemaksimal 

mungkin kìepada para pìemìegang saham.   

Lìevìeragìe ialah kìemampuan pìerusahaan dalam 

mìenggunakan utang maupun sumbìer dana lainnya 

untuk mìembiayai asìet dan opìerasional 

pìerusahaan, dìengan tujuan mìempìerolìeh 

pìendapatan yang lìebih bìesar dan mìeningkatkan 

kìeuntungan bagi para pìemìegang saham. Lìevìeragìe 

mìerupakan sìekuritas yang dimanfaatkan untuk 

mìendukung sìebagian asìet   pìerusahaan, yang mana 

sìekuritas ini bìerkìewajiban dalam pìembayaran 

tìetap dìengan harapan dapat mìeningkatkan nilai 

pìengìembalian;akhir bagi para invìestor (Enjìelina 

dkk., 2024). Lìevìeragìe mìenggambarkan 

pìerbandingan antara jumlah utang dìengan jumlah 

ìekuitas yang dimiliki pìerusahaan, sìerta 

mìenunjukkan bìesarnya kontribusi pìemìegang 

saham dibandingkan kontribusi krìeditur dalam 

pìendanaan pìerusahaan. Sìepìerti dijìelaskan olìeh 

Nadhilah er al (2022), DER mìembìerikan 

gambaran mìengìenai pìersìentasìe dana yang 

disìediakan olìeh pìemìegang saham rìelatif tìerhadap 

dana yang dibìerikan olìeh pihak pìembìeri pinjaman 

Rasio lìevìeragìe mìenurut Haulah & Putra 

(2025) dapat dijadikan sumbìer pìertimbangan 

tìerkait altìernatif sumbìer pìembiayaan asìet 
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pìerusahaan, apakah bìerasal dari pinjaman atau 

dìengan modal sìendiri. Dìebt to ìequity ratio adalah 

rasio yang digunakan untuk mìenilai tingkat hutang 

yang dimiliki suatu pìerusahaan dan tingkat ìekuitas 

yang digunakan. Rasio ini mìenggambarkan 

prìesìentasìe dana yang dibìerikan pìemìegang saham 

kìepada pìembìeri pinjaman (Nadhilah et al., 2022). 

H2: Lìevìeragìe bìerpìengaruh tìerhadap nilai 

pìerusahaan 

Profitabilitas 

Rasio profitabilitas mìerupakan ukuran yang 

digunakan untuk mìenilai sìejauh mana manajìemìen 

pìerusahaan mampu mìenjalankan aktivitas 

opìerasionalnya sìecara ìefìektif, yang ditunjukkan 

mìelalui tingkat pìengìembalian yang dipìerolìeh dari 

pìenjualan maupun invìestasi (Darmawan, 2020). 

Dìengan kata lain, rasio ini mìenjadi indikator 

pìenting untuk mìelihat kìemampuan pìerusahaan 

dalam mìenghasilkan laba dari bìerbagai sumbìer 

pìendapatan. Mìenurut Fitriana (2024), 

profitabilitas diartikan sìebagai rasio pìenilaian 

yang digunakan untuk mìembandingkan 

kìemampuan pìerusahaan dalam mìempìerolìeh 

kìeuntungan dari pìendapatan yang tìerkait dìengan 

asìet, pìenjualan, maupun ìekuitas bìerdasarkan 

mìetodìe pìengukuran tìertìentu. Hasil dari rasio 

tìersìebut kìemudian dapat dimanfaatkan sìebagai 

alat ìevaluasi untuk mìenilai sìejauh mana kinìerja 

manajìemìen dalam mìengìelola pìerusahaan sìecara 

ìefisiìen dan ìefìektif.  Sìedangkan profitabilitas 

mìenurut Bagaskara et al (2021) mìenggambarkan 

tingkat ìefìektivitas pìerusahaan dalam bìeropìerasi 

sìehingga mìenghasilkan kìeuntungan bagi 

pìerusahaan, jika tidak adanya kìeuntungan makan 

akan sulit dalam mìenarik invìestor. Profitabilitas 

yang mìemadai mìenunjukkan bahwa pìerusahaan 

dapat mìengìelola sumbìer daya yang dimiliki sìecara 

optimal, sìedangkan profitabilitas yang rìendah atau 

tidak adanya kìeuntungan akan mìenyulitkan 

pìerusahaan dalam mìenarik minat invìestor, karìena 

invìestor pada dasarnya mìencari pìerusahaan yang 

mampu mìembìerikan imbal hasil yang baik dan 

bìerkìelanjutan.   

Bìerdasarkan pìenjìelasan tìersìebut, dapat 

disimpulkan bahwa rasio profitabilitas mìerupakan 

indikator pìenting dalam mìenilai ìefìektivitas kinìerja 

manajìemìen dalam mìempìerolìeh laba pìerusahaan. 

Profitabilitas yang tinggi mìenggambarkan ìefiìesnsi 

pìengìelolaan sumbìer daya dan mìenjadi daya tarik 

bagi invìestor, karìena hal tìersìebut mìencìerminkan 

kìebìerhasilan pìerusahaan dalam mìenjalankan 

usahanya sìecara bìerkìelanjutan. Rìetun on Equity 

(ROE) mìenggambarkan tingkat kìeuntungan bìersih 

yang mampu dipìerolìeh pìerusahaan saat 

mìenjalankan usahanya (Rahman, 2024). 

H3: Profitabilitas bìerpìengaruh tìerhadap nilai 

pìerusahaan 

Nilai Pìerusahaan 

Nilai pìerusahaan mìerupakan salah satu 

indikator utama yang digunakan olìeh invìestor 

untuk mìenilai kualitas dan prospìek suatu 

pìerusahaan. Mìelalui nilai pìerusahaan, invìestor 

dapat mìempìerolìeh gambaran mìengìenai kondisi 

kìeuangan, stabilitas, sìerta potìensi pìertumbuhan 

pìerusahaan. Sìelain itu, nilai pìerusahaan juga dapat 

digunakan untuk mìengìetahui kinìerja pìerusahaan, 

Tingginya nilai pìerusahaan bìerbanding lurus 

dìengan bìesarnya kìekayaan para pìemìegang saham 

di pìerusahaan tìersìebut (Faizal et al., 2024). 

Nilai pìerusahaan jika dibìentuk mìelalui 

indikator harga saham di pasar maka akan 

mìenunjukkan adanya pìeluang invìestasi. Pìeluang 

invìestasi tìersìebut dapat mìembìeri sinyal positif 

kìepada invìestor bahwa pìerusahaan mìemiliki 

tingkat kìemakmuran dan potìensi pìertumbuhan 

yang layak untuk dipìertimbangkan sìebagai tìempat 

invìestasi. Sìebaliknya, pìenurunan harga saham 

dapat mìenandakan risiko atau pìenurunan 

kìepìercayaan invìestor tìerhadap kinìerja pìerusahaan. 

(Hidayat & Khotimah, 2022). Bìerdasarkan 

pìenjìelasan diatas, dikìetahui bahwa nilai 

pìerusahaan adalah gambaran tingkat kìepìercayaan 

masyarakat dan invìestor tìerhadap kinìerja 

pìerusahaan yang tìercìermin mìelalui harga saham di 

pasar. Nilai pìerusahaan mìenunjukkan capaian 

yang diharapkan pìerusahaan, mìenjadi indikator 

kìesìejahtìeraan pìemìegang saham, sìerta 

mìembìerikan sinyal positif tìerkait pìeluang 

invìestasi 

 

METODE PENELITIAN 

Pìenìelitian ini mìenggunakan jìenis pìenìelitian 

kuantitatif. Jìenis data yang dimanfaatkan dalam 

pìenìelitian ini bìerupa laporan kìeuangan sìerta 

laporan tahunan (annual rìeport) yang 

dipublikasikan olìeh pìerusahaan mìelalui situs 

rìesmi Bursa Efìek Indonìesia, laman rìesmi masing-

masing pìerusahaan, dan dokumìen tìerkait 

kìebìerlanjutan pìerusahaan. Populasi pada 

pìenìelitian ini mìencakup sìeluruh pìerusahaan yang 

bìergìerak di sìektor barang konsumsi dan tìerdaftar 

di Bursa Efìek Indonìesia (BEI) sìelama pìeriodìe 

2022 hingga 2024. Tìeknik análisis data pada 

pìenìelitian ini mìenggunakan Eviìews 13, mìetodìe 

analisis data yang digunakan ialah mìenggunakan 

rìegrìesi data panìel, yaitu gabungan antara data 

timìe-sìeriìes dan cross   sìection. Pìemilihan sampìel 

mìelalui tìeknik purposivìe sampling, yaitu mìetodìe 

pìenìentuan sampìel bìerdasarkan pìertimbangan dan 

kritìeria tìertìentu yang ditìetapkan olìeh pìenìeliti. 
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Kritìeria tìersìebut disusun dìengan tujuan untuk 

mìempìerolìeh sampìel pìerusahaan yang mìemìenuhi 

syarat kìelìengkapan data, konsistìensi pìelaporan, 

sìerta rìelìevansi informasi yang dibutuhkan dalam 

pìenìelitian. Bìerdasarkan kritìeria yang ditìetapkan, 

dipìerolìeh sampìel sìebanyak 21 pìerusahaan dari 

populasi yang tìersìedia. Kritìeria pìemilihan sampìel 

dijabarkan pada tabìel bìerikut

. 

Tabìel 1. Kritìeria Pìengambilan Sampìel 
No. Kritìeria  Jumlah 

1 
Pìerusahaan sìektor barang konsumsi yang tìerdaftar di Bursa Efìek-Indonìesia sìecara 

konsistìen sìelama pìeriodìe pìenìelitian pada tahun 2022-2024. 
63 

2 

Pìerusahaan sìektor barang konsumsi yang tidak mìenyìertakan data laporan 

kìeuangan tahunan di BEI yang dibutuhkan sìecara lìengkap sìelama pìeriodìe 

pìenìelitian tahun 2022-2024 

(42) 

Jumlah Sampìel Pìenìelitian 21 

Total data yang ditìeliti pada tahun 2022-2024 63 

          Sumbìer: Data diolah (2025) 

 

Tabìel 2. Sampìel Pìerusahaan 
No. Kodìe Nama Pìerusahaan 

1 AISA PT Tiga Pilar Sìejahtìera Food Tbk 

2 CLEO PT Sariguna Primatirta Tbk 

3 DLTA PT Dìelta Djakarta Tbk 

4 ENZO PT Morìenzo Abadi Pìerkasa Tbk 

5 GGRM PT Gudang Garam Tbk 

6 KAEF PT Kimia Farma Tbk 

7 LMPI PT Langgìeng Makmur Industri Tbk 

8 MBTO PT Martina Bìerto Tbk 

9 MGNA PT Magna Invìestama Mandiri Tbk 

10 MLBI PT Multi Bintang Indonìesia Tbk 

11 MRAT PT Mustika Ratu Tbk 

12 MYOR PT Mayora Indah Tbk 

13 PANI PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk 

14 PCAR PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 

15 PEHA PT Phapros Tbk 

16 PYFA PT Pyridam Farma Tbk 

17 SCPI PT Organon Pharma Indonìesia Tbk 

18 SOFA PT Boston Furniturìe Industriìes Tbk 

19 SOHO PT Soho Global Hìealth Tbk 

20 TCID PT Mandom Indonìesia Tbk 

21 TSPC PT Tìempo Scan Pacific Tbk 

 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Uji normalitas dilakukan untuk mìenilai 

apakah variabìel dìepìendìen maupun indìepìendìen 

dalam suatu modìel rìegrìesi mìengikuti pola 

distribusi normal (Ismanto & Pìebruary, 2021). 

Pìengujian ini pìenting karìena banyak tìeknik 

analisis statistik, tìermasuk rìegrìesi liniìer, 

mìensyaratkan bahwa data yang dianalisis 

mìemiliki distribusi yang mìendìekati normal agar 

hasil ìestimasi lìebih akurat dan dapat 

diintìerprìetasikan dìengan tìepat. Dalam praktiknya, 

tìerdapat bìerbagai pìendìekatan yang dapat 

ditìerapkan untuk mìemìeriksa normalitas data. 

Salah satu mìetodìe yang sìering digunakan adalah 

uji Jarquìe–Bìera, yaitu tìeknik yang mìemìeriksa 

kìesìesuaian distribusi data dìengan distribusi 

normal mìelalui pìengukuran skìewnìess dan 

kurtosis. Hasil uji normalitas ini kìemudian 

mìenjadi dasar dalam mìenìentukan kìelayakan 

modìel rìegrìesi dan kìeandalan analisis yang 

dilakukan. Kritìeria yang ditìentukan dalam uji 

nrmalitas ialah sìebagai bìerikut: 

H0: Jika probabilitas Jarquìe-Bìera (JB) > 0.05, 

maka dapat disimpulkan bahwa data bìerdistribusi 

normal. 

H1: Jika probabilitas Jarquìe-Bìera (JB) < 0.05, 

maka-dapat disimpulkan bahwa data tidak 

bìerdistribusi  

    normal. 

Uji Multikolinìearitas 

Uji multikolinìearitas mìerupakan suatu 

pìengujian yang dilakukan untuk mìengidìentifikasi 

apakah variabìel-variabìel indìepìendìen dalam suatu 

pìenìelitian mìemiliki kìemiripan atau kìetìerkaitan 

yang sangat tinggi satu sama lain, yang kìemudian 

dapat mìenimbulkan masalah multikolinìearitas 

(Widana & Muliani, 2020). Mìelalui uji 

multikolinìearitas, pìenìeliti dapat mìemastikan 

bahwa sìetiap variabìel indìepìendìen mìembìerikan 

kontribusi informasi yang unik tìerhadap modìel, 

sìehingga analisis yang dihasilkan lìebih valid dan 

dapat dipìercaya. Kritìeria uji multikolinìearitas 

ditìetapkan sìebagai bìerikut: 

H0: Jika nilai korìelasi < 0,80, maka tidak tìerjadi 

gìejala multikolinìearitas atau pìengujian tìelah 

tìerpìenuhi,  

      data lolos uji multikolinìearitas. 

H1: Jika nilai korìelasi > 0,80, maka tìerjadi gìejala 

multikolinìearitas. 

Uji Autokorìelasi 

Uji autokorìelasi dilakukan untuk mìenguji 

adakah korìelasi antara kìesalahan pìenggangu pada 

pìeriodìe t dìengan pìeriodìe sìebìelumnya (t-1) 

(Sihombing & Kismawadi, 2021). Pìengujian ini 
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pìenting karìena kìebìeradaan autokorìelasi dapat 

mìenyìebabkan ìestimasi modìel rìegrìesi mìenjadi 

tidak ìefisiìen sìerta mìengganggu validitas hasil 

analisis. Untuk mìendìetìeksi ada atau tidaknya 

autokorìelasi, salah satu mìetodìe yang umum 

digunakan adalah Brìeusch – Godfrìey Tìest. 

Indikator pìengujian yaitu dìengan mìelihat nilai 

Obs*R-Squarìed mìelalui Brìeusch-Godfrìey Tìest 

dìengan kritìeria sìebagai bìerikut: 

ditìetapkan sìebagai bìerikut: 

H0: Jika nilai Obs*R-Squarìed < 0,05, maka tidak 

tìerjadi gìejala autokorìelasi. 

H1: Jika nilai Obs*R-Squarìed > 0,05, maka tìerjadi 

gìejala multikolinìearitas. 

Uji Hìetìerokìedastisitas 

Uji hìetìerokìedastisitas ialah pìengujian untuk 

mìenilai bagaimana bias dalam suatu modìel 

rìegrìesi, dìengan kata lain apakah dalam suatu 

modìel rìegrìesi tìerdapat kìetidaksamaan varians 

pada nilai rìesidual dari satu pìengamatan kìe 

pìengamatan lainnya (Widana & Muliani, 2020). 

Kìebìeradaan hìetìeroskìedastisitas dapat 

mìenimbulkan bias dalam pìenaksiran paramìetìer 

rìegrìesi, sìehingga mìembuat hasil analisis kurang 

akurat dan tidak ìefisiìen. Alat ukur yang digunakan 

dalam pìengujian ini ialah uji glìejsìer dìengan 

kritìeria bìerikut: 

H0: Jika nilai Probabilitas > 0,05, maka tidak 

tìerjadi gìejala autokorìelasi. 

H1: Jika nilai Probabilitas < 0,05, maka tìerjadi 

gìejala multikolinìearitas. 

Rìegrìesi Linìear Bìerganda 

Rìegrìesi linìear bìerganda mìerupakan suatu 

mìetodìe analisis statistik yang digunakan untuk 

mìemprìediksi hubungan antara variabìel yang 

mìemìengaruhi (variabìel indìepìendìen) dan variabìel 

yang dipìengaruhi (variabìel dìepìendìen) dìengan 

mìelibatkan dua atau lìebih variabìel (Maharadja 

dkk., 2021). Sìecara umum, dalam analisis rìegrìesi 

panìel tìerdapat tiga pìendìekatan utama yang dapat 

digunakan sìebagai modìel ìestimasi, yaitu Common 

Effìect Modìel, Fixìed Effìect Modìel, dan Random 

Effìect Modìel. pada pìenìelitian ini, pìemilihan 

modìel dilakukan mìelalui tiga alat uji, tìerdiri atas 

uji chow, uji hausman, dan uji lagrangìe multipliìer 

dìengan kritìeria bìerikut: 

1. Uji Chow 

Jika hasil mìenunjukkan nilai probabilitas 

cross-sìection chi-squarìe > 0.05, maka modìe 

CE lìebih tìepat dibanding FE. 

2. Uji Hausman 

Jika hasil mìenunjukkan nilai probabilitas 

cross-sìection chi-squarìe > 0.05, maka modìe 

RE lìebih tìepat dibanding FE. 

3. Uji Lagrangìe Multipliìer (LM) 

• Nilai probabilitas Brìeusch-pagan (BP) < 

0.05 maka modìel RE lìebih tìepat. 

• Nilai probabilitas Brìeusch-pagan (BP) > 

0.05 maka modìel CE lìebih tìepat. 

Modìel Pìersamaan Rìegrìesi 

Modìel rìegrìesi pada pìenìeliian ini dinyatakan dalam 

pìersamaan bìerikut: 

Y = a + 𝐛𝟏𝐗𝟏 + 𝐛𝟐𝐗𝟐 + 𝐛𝟑𝐗𝟑 + ìe 

Kìetìerangan: 

Y = Nilai Pìerusahaan 

a = Konstanta 
b1, b2 , b3 = Koìefisiìen Rìegrìesi 

X1 = Kìepìemilikan Manajìerial 

X2 = Lìevìeragìe 
X3 = Profitabilitas 

Ìe = Nilai stándar ìerror (kìesalahan pìengganggu atau 

nilai-nilai dari variabìe lain yang tidak dimasukan dalam 

pìersamaan) 

 

HASIL PENELITIAN 

Analisis Statistik Dìeskriptif 

Tabìel 3. Hasil Statistik Dìeskriptif 

 Y X1 X2 X3 

Mìean 1.645268 0.106287 1.132606 0.067974 

Mìedian 1.018590 0.001189 0.766040 0.039076 

Maximum 7.371670 0.830781 4.590027 0.867385 

Minimum 0.000990 0.000000 0.030000 -0.73929 

Std. Dìev. 1.556566 0.231073 0.990681 0.252193 

Skìewnìess 2.101759 2.249411 1.582975 0.753062 

Kurtosis 6.981898 6.464461 4.969895 6.746472 

     

Jarquìe-Bìera 88.00331 84.63494 36.49729 42.79921 

Probability 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 

     

Sum- 103.6519 6.696075 71.35421 4.282349 

Sum Sq. Dìev. 150.2196 3.310466 60.84979 3.943290 
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Obsìervations 63 63 63 63 

         Sumbìer: Data diolah (2025) 
Kìetìerangan: 

Y  : Nilai-Pìerusahaan 

X1 : Kìepìemilikan Manajìerial 

X2 : Lìevìeragìe 

X3 : Profitabilitas 

 

Bìerdasarkan tabìel diatas, dikìetahui bahwa 

pìenìelitian ini mìenggunakan 63 obsìervasi yang 

dipìerolìeh dari laporan kìeuangan sìerta laporan 

tahunan pìerusahaan-pìerusahaan yang tìerdaftar di 

Bursa Efìek Indonìesia (BEI) sìelama pìeriodìe 2022–

2024. Nilai maksimum dari variabìel Kìepìemilikan 

Manajìerial (X1) sìebìesar 0,830782 pada 

pìerusahaan Gudang Garam Tbk, nilai minimum 

variabìel ini adalah 0,000000, yang mìenunjukkan 

bahwa tìerdapat pìerusahaan yang sama sìekali tidak 

mìemiliki kìepìemilikan saham olìeh pihak 

manajìemìen., nilai rata-rata Kìepìemilikan 

Manajìerial sìebìesar 0,106287, sìedangkan nilai 

standar dìeviasinya sìebìesar 0,2310, yang 

mìengindikasikan adanya tingkat variasi yang 

cukup bìesar antarpìerusahaan tìerkait proporsi 

kìepìemilikan manajìerial.. Sìedangkan variabìel 

Lìevìeragìe (X2), dipìerolìeh nilai rata-rata sìebìesar 

1,132606. Nilai maksimum variabìel ini mìencapai 

4,590027, yang tìercatat pada pìerusahaan Pyridam 

Farma Tbk, mìenunjukkan tingkat kìetìergantungan 

utang yang rìelatif tinggi. Di sisi lain, nilai 

minimum lìevìeragìe ditìemukan sìebìesar 0,030000, 

yang tìerjadi pada pìerusahaan Mandom Indonìesia 

Tbk, mìengindikasikan tingkat utang yang sangat 

rìendah. Nilai standar dìeviasi sìebìesar 0,9906 

mìempìerlihatkan adanya pìenyìebaran data yang 

cukup luas antara pìerusahaan satu dìengan lainnya 

dalam hal pìenggunaan utang. Pada variabìel 

Profitabilitas (X3) dikìetahui nilai rata-rata sìebìesar 

0.067974, Nilai minimum profitabilitas sìebìesar –

0,73929, yang mìenunjukkan bahwa tìerdapat 

pìerusahaan yang mìengalami kìerugian cukup 

signifikan. Sìemìentara itu, nilai maksimum 

variabìel ini adalah 0,867385, dipìerolìeh dari 

pìerusahaan Multi Bintang Indonìesia Tbk, yang 

mìenunjukkan kìemampuan pìerusahaan tìersìebut 

dalam mìenghasilkan kìeuntungan yang rìelatif 

tinggi. Adapun nilai standar dìeviasi sìebìesar 

0,2521 mìengindikasikan bahwa tingkat 

profitabilitas antarpìerusahaan dalam sampìel 

mìemiliki variasi yang cukup bìesar 

Uji Chow 
Tabìel 4. Hasil Uji-Chow 

Rìedundant Fixìed Effìects Tìests 

Equation: Untitlìed 

Tìest cross-sìection fixìed ìeffìects 

Effìects Tìest Statistic d.f. Prob. 

Cross-sìection F 9.760847    (20.39) 0.0000 

Cross-sìection Chi-

Squarìe 

112.939228 
   20 

0.0000 

Sumbìer: Data-diolah, Eviìews (2025) 

 

Bìerdasarkan hasil Uji-Chow dipìerolìeh nilai 

prob. Cross-sìection F sìebìesar--0,0000 < 0,05 

mìenandakan modìel FEM yang dipilih.  

Uji Hausman 
Tabìel 5. Hasil Uji-Hausman 

Corrìelatìed Random Effìects - Hausman Tìest 

Equation: Untitlìed 

Tìest cross-sìection random ìeffìects 

Tìest Summary 
Chi-Sq. Stc Chi-

Sq.d.f. 

Prob. 

Cross-sìection random 11.163035 3 0.0109 

Sumbìer: Data-diolah, Eviìews (2025) 

 

Bìerdasarkan hasil uji diatas dikìetahui bahwa 

probabilitas dari Cross-sìection-random sìebìesar 

0,0109 < 0,05. Kondisi ini mìengindikasikan 

bahwa modìel yang paling sìesuai untuk digunakan 

adalah Fixìed Effìect Modìel (FEM). 

Sìelanjutnya, baik Uji Chow maupun Uji 

Hausman mìenunjukkan hasil yang konsistìen 

dìengan tìemuan tìersìebut, yaitu sama - sama 

mìerìekomìendasikan pìenggunaan Fixìed Effìect 

Modìel sìebagai modìel ìestimasi yang paling tìepat. 

Karìena kìedua jìenis pìengujian ini tìelah 

mìembìerikan kìeputusan yang sìejalan, maka tidak 

dibutuhkan lagi pìengujian tambahan 

mìenggunakan Uji Lagrangìe Multipliìer, mìengingat 

modìel tìerbaik sudah dapat ditìentukan sìecara 

mìeyakinkan mìelalui dua uji sìebìelumnya. 

Analisis Rìegrìesi Data Panìel 

Mìelalui pìengujian sìebìelumnya, dikìetahui 

rìegrìesi-data panìel pada pìenìelitian ini ialah sìebagai 

bìerikut: 

Y =  2.0129517 + 0.1235875X1 - 

 0.359887X2 – 0.3373082X3 + ìe- 

 

Bìerdasarkan pìersamaan- rìegrìesi data panìel 

diatas, dikìetahui bahwa konstanta sìebìesar 

2,01295173933 Hal ini mìenunjukkan bahwa 

apabila sìeluruh variabìel indìepìendìen yaitu 

Kìepìemilikan Manajìerial (X₁), Lìevìeragìe (X₂), dan 

Profitabilitas (X₃)—dibìerikan nilai konstan atau 

tìetap, maka nilai pìerusahaan (Y) dipìerkirakan 

akan mìengalami kìenaikan sìebìesar 2,0129517. 

Koìefisiìen rìegrìesi X1 (Kìepìemilikan Manajìerial) 
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mìenunjukkan hubungan yang positif atau sìearah 

dìengan nilai pìerusahaan, yang bìerarti sìemakin 

tinggi proporsi kìepìemilikan saham olìeh 

manajìemìen, sìemakin bìesar nilai pìerusahaan.    

Koìefisiìen rìegrìesi X2 (Lìevìeragìe) mìenunjukkan jika 

lìevìeragìe mìeningkat satu satuan, maka nilai 

pìerusahaan akan mìenurun sìebìesar 0.3159887.  

Koìefisiìen rìegrìesi X3 (Profitabilitas) mìenunjukkan  

bahwa sìetiap kìenaikan satu satuan pada 

profitabilitas akan mìenurunkan nilai pìerusahaan 

sìebìesar 0,3373082, dìengan asumsi variabìel lain 

konstan. Dìengan kata lain, dalam kontìeks data ini, 

pìeningkatan profitabilitas tidak sìelalu bìerdampak 

positif tìerhadap nilai pìerusahaan. Sìecara 

kìesìeluruhan, hasil rìegrìesi ini mìembìerikan 

gambaran tìentang arah dan bìesarnya pìengaruh 

masing-masing variabìel indìepìendìen tìerhadap nilai 

pìerusahaan, yang mìenjadi dasar untuk intìerprìetasi 

lìebih lanjut mìengìenai stratìegi manajìerial dan 

kìeuangan pìerusahaan.

Pìengujian Hipotìesis (Uji T) 

Tabìel 6. Hasil Uji T 
Dìepìendìent_variablìe: Y  

Mìethod: Panìel_Lìeast_Squarìes  

Datìe: 08/14/25  Timìe: 00:25  

Samplìe: 2022 2024  

Pìeriods includìed: 3  

Cross-sìections-includìed: 21  

Total-panìel-(balancìed)-obsìervations: 63  

Variablìe Coìefficiìent Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2.012952 0.092896 21.66879 0.0000 

X1 0.123588 0.218126 0.566587 0.5742 

X2 -0.315989 0.078156 -4.043060 0.0002 

X3 -0.337308 0.116116 -2.904913 0.0060 

       Sumbìer: Data-diolah, Eviìews (2025) 
 

Bìerdasarkan gambar diatas, maka uji parsial 

dari masing-masing variabìel dapat dijabarkan 

sìebagai bìerikut: 

1. Variabìel Kìepìemilikan Manajìerial ì 

Bìerdasarkan hasil pada gambar diatas 

mìenunjukkan bahwa nilai prob sìebìesar 0,5742 

yang mìenunjukkan lìebih bìesar dari signifikansi 

0,05 (0,5742 > 0,05) dìengan nilai t-statistik 

sìebìesar 0,566587. Bìerdasarkan kritìeria pìengujian, 

hal ini bìerarti H₁ ditolak, sìehingga dapat 

disimpulkan bahwa kìepìemilikan manajìerial tidak 

mìemiliki pìengaruh yang signifikan tìerhadap nilai 

pìerusahaan. Dìengan kata lain, proporsi saham 

yang dimiliki olìeh pihak manajìemìen tidak 

mìembìerikan kontribusi yang nyata tìerhadap 

pìerubahan nilai pìerusahaan dalam pìeriodìe 

pìenìelitian ini, mìeskipun variabilitas kìepìemilikan 

manajìerial antarpìerusahaan cukup bìeragam. 

2. Variabìel Lìevìeragìe ì 

Hipotìesis kìedua dalam pìenìelitian ini adalah 

untuk mìenguji pìengaruh lìevìeragìe (X2) tìerhadap 

nilai pìerusahan. Bìerdasarkan hasil pada gambar 

diatas mìenunjukkan bahwa nilai prob sìebìesar 

0,0002 yang mìenunjukkan lìebih kìecil dari 

signifikansi-0,05 (0,0002 < 0,05) dìengan nilai t-

statistik sìebìesar -4,043060. Hal ini mìenunjukkan 

bahwa H₂ ditìerima, yang bìerarti lìevìeragìe mìemiliki 

pìengaruh yang signifikan tìerhadap nilai 

pìerusahaan. Sìecara spìesifik, pìeningkatan lìevìeragìe 

sìebìesar satu satuan cìendìerung mìenurunkan nilai 

pìerusahaan, mìenunjukkan bahwa pìenggunaan 

utang yang tinggi dapat bìerdampak nìegatif 

tìerhadap pìersìepsi pasar dan kinìerja pìerusahaan, 

tìerutama dalam kontìeks pìerusahaan yang 

dianalisis sìelama pìeriodìe pìenìelitian. 

3. Variabìel Profitabilitas ì 

Bìerdasarkan hasil pada gambar diatas 

mìenunjukkan bahwa nilai prob sìebìesar 0,0060 

yang mìenunjukkan lìebih kìecil dari signifikansi 

0,05 (0,0060 < 0,05) dìengan nilai t-statistik 

sìebìesar -2.904913. Dìengan dìemikian, H₃ ditìerima, 

yang bìerarti profitabilitas bìerpìengaruh signifikan 

tìerhadap nilai pìerusahaan. Hasil ini mìenunjukkan 

bahwa pìerubahan profitabilitas sìecara nyata 

mìempìengaruhi nilai pìerusahaan, mìeskipun arah 

pìengaruhnya nìegatif pada data yang dianalisis. 

Hal ini dapat diintìerprìetasikan bahwa mìeskipun 

pìerusahaan mampu mìenghasilkan laba, faktor-

faktor lain sìepìerti risiko atau struktur modal 

mungkin mìempìengaruhi bagaimana laba tìersìebut 

ditìerjìemahkan kìe dalam nilai pasar pìerusahaan 

PEMBAHASAN 

Uji F digunakan untuk mìengìetahui apakah   

modìel yang digunakan dalam pìenìelitian layak atau 

tidak layak dan untuk mìengìetahui apakah sìemua 

variabìel indìepìendìen (kìepìemilikan manajìerial, 

lìevìeragìe, dan profitabilitas) sìecara bìersama-sama 

bìerpìengaruh tìerhadap variabìel dìepìendìen (nilai 

http://creativecommons.org/licenses/by/4.0/
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pìerusahaan). Dalam pìenìelitian ini, variabìel 

indìepìendìen yang dianalisis mìeliputi Kìepìemilikan 

Manajìerial, Lìevìeragìe, dan Profitabilitas, 

sìedangkan variabìel dìepìendìen adalah Nilai 

Pìerusahaan. Indikator pìengambilan kìeputusan 

dalam uji F ditìentukan bìerdasarkan nilai 

signifikansi F dìengan kritìeria sìebagai bìerikut: 

1. Jika nilai signifikan F > 0.05, maka tìerjadi 

pìenolakan hipotìesis yang artinya variabìel 

indìepìendìen tidak mìemiliki pìengaruh tìerhadap 

variabìel dìepìendìen.  

2. Jika-nilai signifikan F < 0.05, maka hipotìesis 

ditìerima yang artinya variabìel indìepìendìent 

mìemiliki pìengaruh tìerhadap variabìel dìepìendìen 

Hasil uji kìelayakan modìel (Uji F) disajikan 

pada tabìel dibawah ini. 
Tabìel 7. Hasil Uji F 

Cross-sìection-fixìed (dummy variablìes) 

R-squarìed- 0.787020 Mìean dìepìendìent var- 1.645268 

Adjustìed R-squarìed- 0.661416 S.D. dìepìendìent var- 1.556566 

S.E. of rìegrìession- 0.905734 Akaikìe info critìerion- 2.922190 

Sum squarìed rìesid- 31.99383 Schwarz critìerion- 3.738622 

Log likìelihood- -68.04899 Hanan-Quinn critìer.- 3.243297 

F-statistic- 6.265889 Durbin-Watson stat- 2.558252 

Prob(F-statistic)- 0.000000   

   Sumbìer: Data-diolah, Eviìews (2025) 

 

Pìengaruh Kìepìemilikan Manajìerial tìerhadap 

Nilai Pìerusahaan 

Bìerdasarkan hasil pìengolahan dan pìengujian 

data mìenggunakan Eviìews 13, dipìerolìeh informasi 

tìerkait pìengaruh variabìel Kìepìemilikan Manajìerial 

(X₁) tìerhadap nilai pìerusahaan. Hasil analisis 

mìenunjukkan bahwa variabìel kìepìemilikan 

manajìerial mìenghasilkan nilai probabilitas sìebìesar 

0,5742, yang mana angka ini bìerada di atas tingkat 

signifikansi yang tìelah ditìetapkan, yaitu 0,05 

(0,5742 > 0,05). Kondisi ini mìenandakan bahwa 

sìecara statistik, kìepìemilikan manajìerial tidak 

mìemiliki pìengaruh yang signifikan tìerhadap nilai 

pìerusahaan. Dìengan dìemikian, hipotìesis pìertama 

(H₁) yang mìenyatakan adanya pìengaruh signifikan 

kìepìemilikan manajìerial tìerhadap nilai pìerusahaan 

harus ditolak. Kìepìemilikan manajìerial yaitu para 

pìemìegang saham yang bìerpìeran sìekaligus sìebagai 

pìemilik pìerusahaan yang mìemiliki tugas dan 

wìewìenang sìerta aktif bìerpìeran dalam 

pìengambilan  kìeputusan pada pìerusahaan 

(Apriantini dkk., 2022). ìemuan ini sìejalan dìengan 

pìenìelitian sìebìelumnya, misalnya yang dilakukan 

olìeh Buana (2022), yang juga mìenyimpulkan 

bahwa kìepìemilikan manajìerial tidak mìembìerikan 

dampak signifikan tìerhadap nilai pìerusahaan. 

Hasil tìersìebut sìejalan pula dìengan pìenìelitian 

Nadhiyah & Fitria (2021) yang mìenìeliti 

pìerusahaan pìerbankan yang tìerdaftar di Bursa 

Efìek Indonìesia pada pìeriodìe 2016–2019, yang 

mìenìemukan bahwa kìepìemilikan saham olìeh 

manajìemìen tidak sìecara signifikan mìemìengaruhi 

nilai pìerusahaan. Kìedua pìenìelitian ini 

mìempìerkuat tìemuan bahwa adanya saham yang 

dimiliki olìeh manajìemìen tidak sìelalu bìerbanding 

lurus dìengan pìeningkatan nilai pìerusahaan. 

Pìengaruh Lìevìeragìe tìerhadap Nilai Pìerusahaan 

Bìerdasarkan hasil pìengolahan dan pìengujian 

data mìenggunakan Eviìews 13 mìenunjukkan 

bahwa variabìel Lìevìeragìe (X2) mìenghasilkan nilai 

probability lìebih  kìecil dari nilai signifikansi yang 

ditìetapkan (0,0002 < 0,05) dìengan nilai t-statistik 

sìebìesar -4,043060, yang artinya variabìel (X2) 

bìerpìengaruh tìerhadap nilai pìerusahaan. Dìengan 

dìemikian, H2 ditìerima. Lìevìeragìe ialah rasio yang 

digunakan untuk mìengukur sìejauh mana 

kìemampuan pìerusahaan dalam mìenggunakan 

utang untuk mìempìerolìeh pìendapatan saham 

maksimal. Hasil pìenìelitian ini sìejalan dìengan 

pìenìelitian Zakiah dkk (2023) yang bìerpìendapat 

bahwa lìevìeragìe bìerpìengaruh positif tìerhadap nilai 

pìerusahaan. Pìerusahaan dìengan tingkat lìevìeragìe 

yang tinggi mìenandakan pìerusahaan tìersìebut 

mìelakukan pìendanaan bìersumbìer hutang sìehingga 

mìengalami pìeningkatan likuiditas, yang bìerart 

bahwa pìerusahaan mìenìerima uang tunai dari 

pìembìeri pinjaman yang mana uang tìersìebut dapat 

digunakan untuk mìeningkatkan skala opìerasional 

pìerusahaan pìenìelitian lainnya olìeh Jannah dkk 

(2021) mìenunjukkan bahwa lìevìeragìe bìerpìengaruh 

positif tìerhadap nilai pìerusahaan. 

Pìengaruh Profitabilitas tìerhadap Nilai 

Pìerusahaan 

Bìerdasarkan hasil pìengolahan dan pìengujian 

data mìenggunakan Eviìews 13 mìenunjukkan 

bahwa variabìel Profitabilitas (X3) mìenghasilkan 

nilai probability lebih kecil dari nilai signifikansi 

yang ditetapkan (0,0060 < 0,05) dengan nilai t-

statistik sebesar -2.904913 yang artinya variabel 

X3 berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Dengan demikian, 𝐇𝟑 diterima 
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KESIMPULAN 

Berdasarkan pemaparan penelitian yang telah 

dijelaskan sebelumnya, penelitian ini bertujuan 

untuk menguji pengaruh kepemilikan_manajerial, 

leverage, dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

selama periode 2022-2024. Dalam penelitian ini, 

penentuan sampel dilakukan menggunakan 

metode purposive sampling, yang menghasilkan 

total 63 data observasi, yang berasal dari 21 

perusahaan selama 3 tahun berturut-

turut.Berdasarkan hasil pengujian yang telah 

dilakukan maka dapat disimpulkan sebagai 

berikut: 

1. Melaìlui perhitungaìn uji T didaìpaìtkaìn haìsil 

baìhwaì kepemilikaìn maìnaìjeriaìl ì tidaìk 

berpengaìruh    terhaìdaìp nilaìi perusaìhaìaìn paìdaì 

perusaìhaìaìn sektor baìraìng konsumsi yaìng 

terdaìftaìr di Bursaì Efek Indonesiaì periode 

2022-2024. 

2. Melaìlui perhitungaìn uji T didaìpaìtkaìn haìsil 

baìhwaì leveraìge ì berpengaìruh terhaìdaìp nilaìi    

perusaìhaìaìn paìdaì perusaìhaìaìn sektor baìraìng 

konsumsi yaìng terdaìftaìr di Bursaì Efek 

Indonesiaì    periode 2022-2024. 

3. Melaìlui perhitungaìn uji T didaìpaìtkaìn haìsil 

baìhwaì profitaìbilitaìs ì berpengaìruh terhaìdaìp 

nilaìi perusaìhaìaìn paìdaì perusaìhaìaìn sektor 

baìraìng konsumsi yaìng terdaìftaìr di Bursaì Efek 

Indonesiaì periode 2022-2024. 

4. Melaìlui perhitungaìn uji F didaìpaìtkaìn haìsil 

baìhwaì kepemilikaìn maìnaìjeriaìl ì, leveraìge ì, daìn    

profitaìbilitaìs ì secaìraì simultaìn berpengaìruh 

terhaìdaìp nilaìi perusaìhaìaìn paìdaì perusaìhaìaìn 

sektor baìraìng konsumsi yaìng terdaìftaìr di Bursaì 

Efek Indonesiaì periode 2022-2024. 
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